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A los accionistas de Distribuidora Internacional de Alimentacién S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Distribuidora Internacional de Alimentacion
S.A. (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado
de situacion financiera a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de resultados, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo
de informacion financiera que resultan de aplicacién en Espafa.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos fos de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espana, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo gque se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en ef contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos

Véase Nota 3v) y 17 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria, en el contexto de nuestra auditoria, hemos:

El Grupo tiene registrado en el epigrafe Activos por
impuestos diferidos un importe de 219.905 miles de

euros correspondiente principalmente a bases
imponibles negativas pendientes de compensar por
el grupo fiscal espafiol.

El reconocimiento de activos por impuesto diferido
implica un elevado grado de juicio por parte de los
administradores respecto a la evaluacion de la
cuantificacion, probabilidad y suficiencia de las
ganancias fiscales futuras necesarias para su
compensacion, las reversiones futuras de las
diferencias temporarias imponibles existentes y, en
su caso, las oportunidades de planificacion fiscal
consideradas por el Grupo.

Debido al juicio requerido por parte de los
administradores en la interpretacion de los criterios
establecidos en {a normativa fiscal en vigor y los
riesgos que podrian derivarse de una distinta
interpretacion de la citada normativa, asi como la
incertidumbre asociada a la recuperacion de los
importes registrados como activos por impuesto
diferidos y el plazo previsto para su recuperacion,
consideramos esta cuestién como una cuestion
clave de nuestra auditoria del ejercicio actual.

controles asociados al proceso de estimacion de
la recuperabilidad de los activos por impuesto
diferido.

i
— evaluado del diseno e implementacion de los ‘

evaluado la razonabilidad de los criterios asi como
de las principales hipdtesis contempladas por el
Grupo en la estimacion de las ganancias fiscales
futuras necesarias para su compensacion.

solicitado a los asesores fiscales del Grupo su
opiniodn en relacion con los criterios seguidos para
la determinacién de las bases imponibles del
grupo fiscal espano! sobre la base de las consultas
vinculantes recibidas por el Grupo por parte de la
Direccién General de Tributos.

contrastado las previsiones de resultados que han |
servido de base para el reconocimiento de las
bases imponibles negativas con los resultados
reales obtenidos y evaluado la razonabilidad del
periodo de tiempo en el que el Grupo prevé
compensar los citados activos.

evaluado si la informacién revelada en las cuentas
anuales consolidadas en relacion con la
recuperabilidad de los citados activos por
impuestos diferido cumple con los requerimientos
del marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo.



Valor recuperable de activos no corrientes sujetos a amortizacion o

depreciacion

Véase Nota 3j), 5y 6.1 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

El Grupo tiene inmovilizado material por valor de
1.363.963 miles de euros, y un fondo de comercio
por importe de 553.129 miles de euros.

Existe un riesgo de que el valor contable de los activos
asignados a las unidades generadoras de efectivo, sea
superior a su valor recuperable en aguelias tiendas en
las que existe un empeoramiento de la situacion
financiera.

A efectos del calculo del deterioro de valor del
inmovilizado material, éste se encuentra asignado a
cada una de las unidades generadoras de efectivo
(UGE) correspondientes, que en el caso del Grupo
DIA se determina a nivel de tienda.

Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha reconocido un
deterioro de valor del inmovilizado material de 8.032
| miles de euros y de los fondos de comercio
asignados a tiendas por importe de 4.590 miles de
euros.

En el caso del fondo de comercio, éste se encuentra
asignado a entidades del segmento lIberia,
fundamentalmente a las entidades Grupo el Arbol
Distribucién y Supermercados S.A. y Twins
Alimentacién S.A, siendo por tanto dichas entidades
las unidades generadoras de efectivo a efectos de
analizar la recuperabilidad del fondo de comercio,
que debe realizarse afo a afo con independencia de
que existan o no indicadores de deterioro.

El Grupo estima, en cada fecha de cierre, el valor
recuperable del fondo de comercio y de los activos
de las tiendas para las que existen indicios de
deterioro de valor. El valor recuperable se determina
considerando el valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo, segun corresponda. Para la
estimacién de dicho valor, el Grupo ha utilizado
técnicas de valoracion que requieren el ejercicio de
juicio por parte de los administradores y el uso de
hipdtesis y estimaciones. Debido a la incertidumbre
asociada a las citadas estimaciones se ha
considerado una cuestién clave de nuestra auditoria
del gjercicio actual.

Cémo se abordd la cuestiéon en nuestra auditoria

| Como parte de nuestrosﬁa?ocedimientoé de

auditorfa, en el contexto de nuestra auditoria, hemos:

— evaluado el disefo e implementaciéon de los
controles vinculados al proceso de valoracion de
los activos de las tiendas y del fondo de comercio.

— evaluado la eficacia operativa de determinados
controles relativos a la integridad de la
informacién fuente utilizada en el proceso de
estimacion del deterioro de valor de las tiendas.

| — analizado la razonabilidad de los indicadores de

deterioro de valor de las tiendas, identificados por
el Grupo.

— evaluado la razonabilidad de la metodologia
empleada en el célculo del valor en uso y las
principales hipétesis consideradas, con la
involucracion de nuestros especialistas en
valoracion.

— contrastado la coherencia de las estimaciones de
crecimiento de los flujos de efectivo futuro
previstas en el célculo del valor en uso con el
presupuesto aprobado por el Consejo.

— para el fondo de comercio, asi como para una
muestra de tiendas seleccionadas, hemos
contrastado las previsiones de flujos estimadas en
ejercicios anteriores con los flujos reales
obtenidos.

— evaluado la sensibilidad de determinadas hip6tesis
ante cambios que pueden considerarse
razonables.

— evaluado si la informacién revelada en las cuentas |
anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de |
informacién financiera aplicable al Grupo.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2017
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informaciéon contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera
consolidado, asi como a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que
consiste en comprobar unicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de
gestién, 0 en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al informe
separado sobre la informacion no financiera en la forma prevista en la normativa, y en caso
contrario, a informar sobre ello.

b} Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizaciéon de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, conciuimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion consolidado y
gue el resto de la informacion que contiene el informe de gestidn consolidado concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas___

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las N{IF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de ta Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.



La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de!l control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuates consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante una declaraciéon de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 21 de febrero de 2018.
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Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2017 nos nombré como auditores del
Grupo por un afo para el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017. Con anterioridad
fuimos designados auditores por acuerdos de la Junta General de Accionistas a partir del gjercicio

2011 y con anterioridad realizamos la auditoria de cuentas anuales consolidadas del Grupo de forma
ininterrumpida desde el ejercicio 1995.
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